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➢ Летом 2024 года SQB разместил
международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов
доходность составляла 9,362%.

➢ Доходность евробондов SQB в начале
прошлой недели достигла 6,957%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного
понизилась и составила 6,835%. С начала года
доходность колебалась в пределах 6,835–
9,126%.

➢ Доходность евробондов NBU в прошлой
неделе находилась в пределах 6,563%. 
В конце недели она также снизилась и
доходность составила 6,533%. С начала года
доходность колебалась в пределах 6,533-
8,878%.

➢ Евробонды Ipotekabank на прошлой неделе
находилась на уровне 6,914%. В конце недели
она снизилась и составила 6,913%. С начала
года доходность колебалась в пределах 5,962-
8,533%.

Доходность евробондов SQB, Ipoteka и NBU
(1 январь – 25 август  2025 по Bloomberg)
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SOFR и Euribor 
Средняя процентная ставка по межбанковским кредитам в США и Европе 

Euribor падает быстрее ожидаемого
Европейский Центробанк продолжает снижать процентную ставку.
Одна из причин – снижение инфляции. Европейская
межбанковская ставка (Euribor), к которой привязано большинство
жилищных кредитов в европейских странах, к концу прошлой
недели повысилась до 2,017 % (3 мес.) и 2,057 % (6-мес). На пике
2023 года в середине октября показатель процентной ставки
превысил 4%. Максимальное значение ставки Euribor в истории
было зафиксировано зимой 2008 года - почти 5,5%. С начало года
максимум показателей составил 2,685% (6-мес) и 2,789% (3-мес).

С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 4,26%-
4,49%. Става в конце недели незначительно повысилась до 4,34%, а
в конце недели незначительно снизилась до 4,32%, что
свидетельствует о изменениях в рыночной ликвидности и
ожиданиях по монетарной политике. Позиция Федерального
резерва по процентным ставкам продолжает определять уровень
ставки SOFR. Ожидания изменений в политике могут вызывать
небольшие колебания ставки.
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Валютный рынок Узбекистана

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе
достигла 774,8 млн долл. США, что меньше на
87,0 млн долл. объёма предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к
доллару составляла - 12 497 сум, затем к концу
недели она снизилась и достигла 12 357 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%,
за исключением 2023 года (9,77%), когда
девальвации российской валюты вызвало
сокращение экспортных поступлений и денежных
переводов мигрантов. С начало т.г. ревальвация
составил 4,24%.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в БРБ банке- 12 900 сум за 1 долл. Во
многих других банках курс был отмечен на уровне
12 880– 12 245 сум за 1 долл.

По состоянию на 25.08.2025 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в ASIA 
ALLIANCE BANK – 12 365 сум за долл. В остальных
банках курс варьировался в пределах 12 370 -           
12 970 сум за долл.
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➢ Евро немного укрепился к доллару

В период с 18 по 22 августа 2025 года курс
евро к доллару США демонстрировал
умеренную волатильность, колеблясь в
диапазоне от 1,1662 до 1,1742. За неделю
наблюдалось небольшое укрепление евро
— с 1,1716 в начале периода до максимума
в 1,1742 к 22 августа.
Данные колебания обусловлены
смешанным экономическим фоном:
публикация статистики по инфляции и
процентным ставкам в США, а также
ожиданиями решений Европейского
центрального банка. Дополнительное
влияние оказали геополитические
события и комментарии ключевых
регуляторов валютных рынков.

Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)

➢ Рубль к юаню: стабильный курс в августе

Динамика курса российского рубля к
китайскому юаню с 18 по 22 августа 2025 года 
показывает в течение недели курс российского
рубля к китайскому юаню колебался в узком
диапазоне от 10,8 до 11,1 рубля за один юань.
Небольшое укрепление рубля наблюдалось в
последние дни периода, что связано с
сохраняющейся стабильностью торгово-
экономических отношений между Россией и
Китаем. Волатильность валютного курса
оставалась умеренной на фоне общего
снижения неопределённости на
международныхфинансовых рынках.

➢ Стабильность курса USD/RUB

Курс доллара США к российскому рублю в
период с 18 по 22 августа 2025 года колебался
незначительно, колеблясь в узком диапазоне
от 80,5 до 80,9 рубля за доллар.
Максимальное значение было зафиксировано
22 августа — 80,9, минимальное — 80,5 в
начале недели.
Колебания курса происходили на фоне
нейтральной динамики цен на нефть и
сохранения жёсткой риторики ФРС США в
отношении процентных ставок.
Геополитическая напряжённость и ожидания
новых санкций со стороны США также
оказывали давление на рубль, сдерживая его
укрепление.
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Динамика USD-RUB 

11

10,0
11,0
12,0
13,0
14,0
15,0
16,0
17,0

0
1.

0
1.

2
0

2
5

10
.0

1.
2

0
2

5
19

.0
1.

2
0

2
5

2
8

.0
1.

2
0

2
5

0
6

.0
2

.2
0

2
5

15
.0

2
.2

0
2

5
2

4
.0

2
.2

0
2

5
0

5.
0

3.
2

0
2

5
14

.0
3.

2
0

2
5

2
3.

0
3.

2
0

2
5

0
1.

0
4

.2
0

2
5

10
.0

4
.2

0
2

5
19

.0
4

.2
0

2
5

2
8

.0
4

.2
0

2
5

0
7.

0
5.

2
0

2
5

16
.0

5.
2

0
2

5
2

5.
0

5.
2

0
2

5
0

3.
0

6
.2

0
2

5
12

.0
6

.2
0

2
5

2
1.

0
6

.2
0

2
5

30
.0

6
.2

0
2

5
0

9
.0

7.
2

0
2

5
18

.0
7.

2
0

2
5

2
7.

0
7.

2
0

2
5

0
5.

0
8

.2
0

2
5

14
.0

8
.2

0
2

5
2

3.
0

8
.2

0
2

5

Динамика RUB-YUAN 

1,1742

1
1,02
1,04
1,06
1,08

1,1
1,12
1,14
1,16
1,18

1,2

0
1.

0
1.

2
0

2
5

10
.0

1.
2

0
2

5
19

.0
1.

2
0

2
5

2
8

.0
1.

2
0

2
5

0
6

.0
2

.2
0

2
5

15
.0

2
.2

0
2

5
2

4
.0

2
.2

0
2

5
0

5.
0

3.
2

0
2

5
14

.0
3.

2
0

2
5

2
3.

0
3.

2
0

2
5

0
1.

0
4

.2
0

2
5

10
.0

4
.2

0
2

5
19

.0
4

.2
0

2
5

2
8

.0
4

.2
0

2
5

0
7.

0
5.

2
0

2
5

16
.0

5.
2

0
2

5
2

5.
0

5.
2

0
2

5
0

3.
0

6
.2

0
2

5
12

.0
6

.2
0

2
5

2
1.

0
6

.2
0

2
5

30
.0

6
.2

0
2

5
0

9
.0

7.
2

0
2

5
18

.0
7.

2
0

2
5

2
7.

0
7.

2
0

2
5

0
5.

0
8

.2
0

2
5

14
.0

8
.2

0
2

5
2

3.
0

8
.2

0
2

5

Динамика EUR-USD



SQB | Департамент стратегического развития банка 
6

Аналитика цен на основные сырьевые товары

➢ Цены на газ в Европе растут

Цены на природный газ в Европе в период с 18
по 22 августа 2025 года продемонстрировали
уверенный рост, достигнув $38,8 за мегаватт-час.
Это стало результатом роста спроса в
преддверии начала отопительного сезона.
За неделю цена выросла с $35,8 до $38,8, что
составляет прирост почти на 8,4%. Особенно
заметный скачок произошёл в середине недели
— 20 августа, когда котировки поднялись до
$36,7 на фоне сообщений о возможных перебоях
в графике поставок СПГ в Европу из-за
технических работ на терминалах в США. 
Президент США Дональд Трамп пригрозил
введением новых санкций против России, если
Москва не согласится на прекращение огня. Это
вызвало обеспокоенность относительно
стабильности глобальных энергопоставок и
привело к росту хеджевых покупок со стороны
европейских трейдеров.

➢ На мировых биржах повысились цены на 
нефть

Цены на нефть в понедельник резко выросли
после того, как Украина усилила атаки на
Россию, усилив опасения по поводу
возможных перебоев с поставками российской
нефти. Ожидания снижения процентных
ставок в США положительно повлияли на
прогнозы мирового роста и спроса на топливо. 
Цены на нефть в понедельник резко выросли
после того, как Украина усилила атаки на
Россию, усилив опасения по поводу
возможных перебоев с поставками российской
нефти. Ожидания снижения процентных
ставок в США положительно повлияли на
прогнозы мирового роста и спроса на топливо.

➢ Цены на золото достигли нового рекорда

18 по 22 августа 2025 года цена на золото
немного колебалась, но в целом росла. В
начале недели стоимость была около 3330,
затем на следующий день снизилась до 3315
из-за укрепления доллара. Однако к
середине недели цена поднялась до 3346
благодаря росту инфляционных ожиданий.
21 августа цена немного упала, но к 22
августа достигла максимума — 3371. Это
связано с геополитической напряжённостью
и ожиданиями смягчения денежной
политики. В итоге, за неделю золото
подорожало примерно на 1,2%.
Такое изменение цен показывает, что золото
остаётся надёжным активом во времена
экономической неопределённости и
помогает инвесторам защитить свои
вложения.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)

$ 3371
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$67,7

30,0

35,0

40,0

45,0

50,0

55,0

60,0

0
1

.0
1

.2
0

2
5

1
0

.0
1

.2
0

2
5

1
9

.0
1

.2
0

2
5

2
8

.0
1

.2
0

2
5

0
6

.0
2

.2
0

2
5

1
5

.0
2

.2
0

2
5

2
4

.0
2

.2
0

2
5

0
5

.0
3

.2
0

2
5

1
4

.0
3

.2
0

2
5

2
3

.0
3

.2
0

2
5

0
1

.0
4

.2
0

2
5

1
0

.0
4

.2
0

2
5

1
9

.0
4

.2
0

2
5

2
8

.0
4

.2
0

2
5

0
7

.0
5

.2
0

2
5

1
6

.0
5

.2
0

2
5

2
5

.0
5

.2
0

2
5

0
3

.0
6

.2
0

2
5

1
2

.0
6

.2
0

2
5

2
1

.0
6

.2
0

2
5

3
0

.0
6

.2
0

2
5

0
9

.0
7

.2
0

2
5

1
8

.0
7

.2
0

2
5

2
7

.0
7

.2
0

2
5

0
5

.0
8

.2
0

2
5

1
4

.0
8

.2
0

2
5

2
3

.0
8

.2
0

2
5

Динамика цен на газ TTF, 
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Новости

HypoVereinsbank усиливает мобильный банкинг с 

помощью AI-ассистентов

Банк внедрил виртуальных помощников на базе 

искусственного интеллекта, которые помогают клиентам 

быстро решать вопросы через мобильное приложение.

Agricultural Bank of China улучшил биометрическую 
защиту мобильного банкинга

В июле банк внедрил усовершенствованные технологии 
распознавания лица и отпечатков пальцев, увеличив 

безопасность мобильных транзакций и снизив 
количество мошеннических операций.

CaixaBank запускает сервис персонализированных 

финансовых рекомендаций

CaixaBank использует алгоритмы ИИ для анализа 

поведения клиентов и предлагает индивидуальные 

финансовые продукты и советы.

Türkiye İş Bankası запускает цифровую платформу для малого 

бизнеса

Türkiye İş Bankası представил новую платформу, которая помогает 

предпринимателям автоматизировать бухгалтерию и получать 

финансирование через мобильное приложение.
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